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Powell reitera que |la Fed esperara
para conocer mas sobre aranceles
antes de recortar

Investing.com -- El presidente de la Reserva Federal, Jerome
Powell, dijo que el banco central de EE.UU. planea "esperary
aprender mas" sobre el impacto de los aranceles en |la
inflacidon antes de reducir los tipos de interés.

En un encuentro de bancos centrales en Portugal, Powell
enfatizé un enfoque cauteloso hacia la politica monetaria.
"Simplemente nos estamos tomando algo de tiempo", dijo
Powell. "Mientras |la economia estadounidense se mantenga
en buena forma, creemos que lo prudente es esperar y
aprender mas para ver cudles podrian ser esos efectos".

Las declaraciones de Powell se produjeron un dia después de
gue el presidente Donald Trump le enviara una nota
manuscrita sefalando cémo otros bancos centrales habian
recortado sus tasas a niveles mas bajos y sugiriendo que
Estados Unidos necesitaba hacer lo mismo.



Secretario del Tesoro de EE.UU.
Bessent dice que la Fed podria
recortar los tipos de interés para
septiembre

Investing.com- El Secretario del Tesoro Scott Bessent dijo
gue espera gque la Reserva Federal recorte los tipos de
interés para septiembre, y que los aranceles comerciales
del presidente Donald Trump probablemente no
avivaran la inflaciéon como teme el banco central.

Hablando en el programa Ingraham Angle de Fox News,
Bessent dijo que le resultaba "desconcertante" que la
Fed no hubiera recortado los tipos de interés frente a los
aranceles comerciales del presidente Donald Trump,
especialmente dado que el banco central redujo su
prondstico de crecimiento.

"Creo que el criterio es que los aranceles no fueron
inflacionarios. Si van a seguir ese criterio, creo que
podrian hacerlo antes de entonces, pero ciertamente
para septiembre", dijo Bessent.

"No estoy de acuerdo con sus criterios, pero si estas
siguiendo los criterios, claro, épor qué no en otofio?"

El prondstico de Bessent para septiembre llega apenas
horas después de que Goldman Sachs (NYSE:GS)
predijera que el primer recorte de la Fed llegara en
septiembre, seguido de dos recortes mas a finales de
afo.



BofA advierte que el bajo desempleo
podria significar menos recortes de tipos

Investing.com - Los analistas de Bank of America sugieren que la reciente
caida en la tasa de desempleo de Estados Unidos podria conducir a menos
recortes de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal de lo que los
mercados esperan actualmente.

La tasa de desempleo (U3) cayé al 4,1% la semana pasada, situandose por
debajo de todas las estimaciones en la encuesta de Bloomberg y por debajo
de todas las estimaciones del Resumen de Proyecciones Econémicas (SEP)
de la Reserva Federal para finales de 2025.

Segun Bank of America, esta tasa de desempleo del 4,1% fue impulsada por
un aumento en la contratacién y una fuerza laboral mas pequeiia, creando
condiciones en el mercado laboral que divergen significativamente de las
expectativas actuales del mercado para la politica monetaria.

El andlisis del banco indica que si el desempleo permanece en el 4,1%, los
calculos estandar de la regla de Taylor sugieren "un resultado muy diferente
de la Fed en comparacion con los precios del mercado", como se muestra
en su investigacion.

Aungue Bank of America no anticipa que la Reserva Federal aumente los
tipos para finales de 2025, creen que el fuerte mercado laboral combinado
con una inflacién persistente implica que no habra recortes de los tipos de
interés durante el resto de este ano.
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El dolar acumula pérdidas de dos
digitos, pero los bajistas no han
terminado: MS

Investing.com - La fuerte caida del délar a minimos de dos afios esta semana ha
llevado a algunos a apostar por un repunte, pero Morgan Stanley (NYSE:MS) advierte
que los bajistas alin no estan listos para aflojar su presidn. Con los recortes de tipos de
interés estadounidenses ampliamente esperados para este afio y el estatus de refugio
seguro del doélar bajo nuevo escrutinio, el banco sefiala que podria haber mas dolor en
el horizonte para la divisa estadounidense.

"Pronosticamos que el délar estadounidense (USD) continuara su depreciacion del afio
hasta la fecha, impulsada tanto por factores fundamentales como técnicos.
Fundamentalmente, una convergencia en el crecimiento y los tipos de interés de
EE.UU. pesa sobre el USD, mientras que el aumento de la cobertura de divisas y los
continuos debates sobre el estatus de refugio seguro del USD aumentan el descuento
del USD respecto a su valor justo", sefialaron los estrategas de Morgan Stanley en una
nota reciente.

Las apuestas sobre recortes mds tempranos de los tipos de interés de la Reserva
Federal recibieron un impulso el martes después de que el presidente Jerome Powell
no descartara un recorte en julio. Tras los comentarios de Powell, los traders ahora
estiman una probabilidad de aproximadamente 23% de un recorte en julio, frente al
20% de un dia antes.

Los factores técnicos también estan amplificando la caida del délar. A medida que
aumenta el incentivo para que los inversores globales cubran los activos
estadounidenses y el costo de la cobertura de divisas disminuye, Morgan Stanley
espera que los ratios de cobertura para los activos mantenidos en EE.UU. —
especialmente las tenencias europeas de acciones estadounidenses— aumenten,
afladiendo mas presidn sobre el ddlar.

Incluso después de la caida de este aiio en el délar, es poco probable que surjan
compradores de caidas, ya que el délar permanece en el extremo superior de su rango
histdrico a largo plazo. El indice real amplio del USD todavia estad aproximadamente un
15% por encima de su promedio a largo plazo, y por encima del percentil 90 de su
rango histdrico. Eso, seglin Morgan Stanley, significa que la reciente venta no es
suficiente para justificar un giro alcista.



Riesgo de escalada en tensiones
comerciales entre la UE y EE.UU.
persiste ante proximo plazo -
Barclays

Investing.com - Aunque el resultado de las negociaciones comerciales en curso
entre Estados Unidos y la Unidn Europea sigue siendo incierto, existen riesgos de
una escalada en las tensiones, segn analistas de Barclays (LON:BARC).

Funcionarios comerciales europeos se reunieron con sus homologos de la
Administracion Trump en Washington esta semana, mientras se acerca el
vencimiento de una pausa a los amplios aranceles "reciprocos" estadounidenses
este miércoles.

Sin embargo, aun no se ha alcanzado un acuerdo comercial, con la UE
presionando por un acuerdo "en principio" que incluiria alivio arancelario
inmediato para sectores clave.

Informes de medios han sugerido que un pacto podria ver a la Comisién Europea
—principal negociador comercial de la UE— aceptar un arancel base
estadounidense del 10% a cambio de reduccidon de impuestos para esas
industrias.

Sin embargo, algunos en Bruselas estan pidiendo a la UE que adopte una postura
mas firme e insista en una reduccion de la tasa arancelaria del 10%.

"Lo que esta claro es que los paises europeos siguen divididos en su enfoque,
incluso sobre posibles represalias, con Alemania e Italia deseosos de finalizar
rapidamente un acuerdo con la administracion estadounidense, mientras que
Francia ha adoptado una postura mas firme", escribieron los analistas de Barclays
liderados por Silvia Ardagna en una nota a clientes.

Sefalaron que su "hipdtesis de base" es que las conversaciones resultaran en
una tasa arancelaria promedio sobre las exportaciones de bienes de la UE a
Estados Unidos de aproximadamente 15%, con una extension del statu quo mas
alla del préximo plazo del 9 de julio para permitir mas discusiones.



Von der Leyen dice que tuvo un
"buen intercambio” con Trump
sobre comercio

Investing.com -- La presidenta de la Comisidn Europea, Ursula von
der Leyen, y el presidente de EE.UU., Donald Trump, tuvieron un
"buen intercambio" el domingo, segln un portavoz de la
Comision.

El portavoz dijo el lunes que el objetivo de la UE sigue siendo
alcanzar un acuerdo comercial con Washington antes del 9 de
julio.

"Queremos llegar a un acuerdo con EE.UU. Queremos evitar los
aranceles. Creemos que causan dolor. Queremos lograr resultados
beneficiosos para ambas partes, no resultados perjudiciales para
todos", dijo el portavoz a los periodistas durante una rueda de
prensa diaria.

La Administracién Trump ha declarado que se enviarian cartas a
los socios comerciales sin acuerdo antes del 9 de julio,
notificandoles sobre aranceles mas altos que entrarian en vigor el
1 de agosto.



Un pacto comercial podria duplicar
las exportaciones de bienes de India
a EE.UU., segun Bloomberg
Economics

Investing.com - Un acuerdo comercial integral entre India y Estados Unidos
podria impulsar las exportaciones y el sector manufacturero de la nacién
del sur de Asia, potencialmente alimentando un crecimiento econdmico
sostenido, segun ha sefialado Bloomberg Economics.

Sin embargo, ambas partes han mantenido desacuerdos sobre los
productos lacteos y la agricultura estadounidenses, informd Reuters,
citando a personas familiarizadas con las conversaciones. Los negociadores
indios no estan dispuestos a comprometerse en estos temas, sefiald la
agencia de noticias, afadiendo que Nueva Delhi considera inaceptable
reducir los gravdmenes sobre el maiz, la soja, el trigo y el arroz modificados
genéticamente cultivados en Estados Unidos.

Un amplio pacto podria casi duplicar la exportacion de bienes de India a
Estados Unidos en una década, mientras que el producto interno bruto se
expandiria en un 0,6%, predijo Bloomberg Economics. En general, las
exportaciones, incluidos los servicios a Estados Unidos, aumentarian un
64%, dijeron, anadiendo que la mayoria de las ganancias provendrian de
textiles y bienes de manufactura ligera como muebles y juguetes.

Por otro lado, si no se forja ningln acuerdo y la India termina enfrentando
aranceles del 26%, el pais podria perder mas de un tercio de sus
exportaciones a Estados Unidos y el PIB se veria afectado en un 0,7%, segun
Bloomberg Economics.



Persisten los riesgos de ruptura de
la tregua comercial entre EE.UU. y
China, segun Capital Economics

Investing.com - Persisten los riesgos de que un acuerdo comercial
marco entre Estados Unidos y China pueda colapsar, y la préxima
prueba del pacto llegara la semana que viene, segun analistas de
Capital Economics.

Aunque se firmo un acuerdo entre EE.UU. y China la semana pasada,
sus detalles aun no se han hecho publicos. El acuerdo anunciado fue
de alcance limitado, revirtiendo las barreras comerciales erigidas en
los ultimos meses y ayudando a calmar las tensiones entre las dos
economias mas grandes del mundo.

Sin embargo, no se abordaron las causas subyacentes de las fricciones
entre los paises, y los vinculos siguen mas tensos que a principios de
2025, sefalaron los analistas de Capital Economics en una nota.

"Dados sus fragiles cimientos, existe claramente un riesgo de que el
acuerdo se rompa en algun momento", escribieron los analistas
liderados por Julian Evans-Pritchard.

La durabilidad de la tregua podria ponerse a prueba el miércoles,
cuando expire la pausa de 90 dias a los amplios aranceles "reciprocos"
del presidente de Estados Unidos, Donald Trump, argumentaron,
seflalando que aunque China no deberia verse directamente afectada,
Washington podria utilizar la amenaza de gravamenes mas altos sobre
otras naciones para atacar indirectamente a Pekin.



EE.UU. reduce sus ambiciones
comerciales y busca acuerdos por
fases ante el plazo de Trump — FT

Investing.com- Los funcionarios comerciales estadounidenses bajo el mandato
del presidente Donald Trump estan optando por acuerdos comerciales mas
limitados en un intento de asegurar victorias rapidas antes del plazo del 9 de
julio, cuando se restableceran fuertes aranceles reciprocos, informé el Financial
Times el martes, citando a personas familiarizadas con las conversaciones.

La administracion esta buscando "acuerdos en principio" sobre temas limitados
con paises seleccionados para evitar la reimposicion de aranceles de hasta el
50%, segun el informe del FT.

Estos acuerdos por fases marcan un retroceso respecto a la promesa original de
Trump de alcanzar 90 acuerdos comerciales integrales durante una pausa de 90
dias en la aplicaciéon de aranceles, que comenzé el 2 de abril.

Si bien tales acuerdos pueden librar a los paises de los gravdamenes mas severos,
un arancel base del 10% permaneceria vigente mientras continuan las
negociaciones sobre cuestiones en general.

Sin embargo, las conversaciones siguen siendo complicadas y, junto con el
enfoque de acuerdos mas limitados, la administracidon todavia esta considerando
aranceles en sectores clave, informo el FT.

Segun el informe, citando fuentes familiarizadas con las conversaciones, la
incertidumbre sobre qué aranceles sectoriales podria imponer EE.UU. mas
adelante estaba obstaculizando el progreso.

El Secretario del Tesoro Scott Bessent dijo el lunes que la atencion sigue centrada
en los aranceles reciprocos, mientras que los gravamenes sectoriales separados,
como los del acero, automoviles y productos farmacéuticos, podrian abordarse
mas adelante.



Bessent asegura que habra anuncios comerciales
en 48 horas Mientras Trump impone a Japon y
Corea del Sur aranceles del 25 % a partir de agosto

f

Nueva York, 7 jul (.).- El secretario del Tesoro de Estados Unidos, Scott Bessent,
dijo este lunes que su gobierno hara varios anuncios referentes a sus socios
comerciales en las proximas 48 horas -es decir, justo antes de que expire la
'’prérroga arancelaria’, en declaraciones a la cadena CNBC.

En ese sentido, Bessent anotd que prevé "un par de dias muy activos".

No obstante, el secretario del Tesoro no especificé informacion adicional sobre
los paises con los que se llegard a estos anuncios comerciales.

Ayer, en una entrevista con CNN, Bessent anotd que los aranceles anunciados en
abril entraran en vigor el 1 de agosto (y ya no el 9 de julio, como el presidente
estadounidense Donald Trump habia anunciado) para los paises que no hayan
llegado a acuerdos previos, como es el caso del Reino Unido o Vietnam.

"El presidente Trump enviara cartas a algunos de nuestros socios comerciales
indicando que, si no avanzan, el 1 de agosto volveran al nivel arancelario del 2 de
abril", declard Bessent, lo que arroja dudas sobre el plazo definitivo de esa
prorroga arancelaria.

En abril, Trump anuncié una pausa de 90 dias en los elevados aranceles que habia
revelado apenas unos dias antes sobre la mayoria de los principales socios
comerciales. Esta pausa de 90 dias expira el miércoles, lo que ha generado
preocupacion entre los inversores y los socios comerciales de EE.UU.

Washington, 7 jul (.).- El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, avisoé este
lunes por carta a Japon y Corea del Sur que, a partir del 1 de agosto, los bienes
importados desde ambos paises seran gravados con aranceles del 25 %, que
podrian incrementarse otro 25 % si esas dos naciones deciden a su vez aumentar
sus aranceles sobre los productos estadounidenses.



Trump dice que los paises alineados

7 Investing.com- El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, dijo el
con B R I CS e nfre nta ran arance | es domingo por la noche que los paises alineados con el bloque BRICS
. . enfrentaran un arancel adicional del 10% debido a sus supuestas practicas

Trump también indicé que comenzara a enviar cartas a las principales
economias detallando los aranceles comerciales de EE.UU. a "varios paises"
a partir de las 16:00 del lunes 7 de julio.

Sobre el arancel a BRICS, Trump afirmd en una publicacion en Truth.Social:
"cualquier pais que se alinee con las politicas antiamericanas de BRICS,
recibira un arancel ADICIONAL del 10%. No habra excepciones a esta
politica monetaria".

Trump ha criticado repetidamente al bloque, que consta de los miembros
fundadores Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica, por sus esfuerzos para
desarrollar nuevas alternativas comerciales a Estados Unidos.

En el centro de estos esfuerzos estaba el intento de crear una moneda
BRICS que pudiera servir como alternativa al dolar estadounidense, aunque
el bloque recientemente sefald que no tiene tales planes.

BRICS afiadi6 a Egipto, Indonesia, Irdn, Arabia Saudi y Emiratos Arabes
Unidos como miembros plenos en 2024.




La Camara de Representantes
aprueba el "Gran y Hermoso
Proyecto de Ley" y lo envia a Trump

Investing.com - La Camara de Representantes de EE.UU. aprobé el miércoles por
un estrecho margen un amplio proyecto de ley fiscal y de gasto, enviandolo ahora
al presidente Donald Trump para su aprobacion final.

La Casa Blanca indica que el presidente Trump firmara el "Gran y Hermoso
Proyecto de Ley" el 4 de julio a las 23:00 horas.

Esta legislacion consolida un amplio conjunto de recortes fiscales, amplia las
deducciones para familias y personas mayores, e incluye disposiciones que
eliminan los impuestos sobre propinas y horas extras.

La votacion final, 218 a 214, siguid principalmente lineas partidistas. La
legislacién fue aprobada con solo dos defecciones republicanas.

El Senado ya habia aprobado el proyecto de ley.

El Secretario del Tesoro Scott Bessent calificd el proyecto como "la legislacion mas
solida para los trabajadores y familias estadounidenses”, afirmando que "liberara
todo el potencial de la economia estadounidense" y "evitara el mayor aumento
de impuestos de la historia".

El proyecto también incluye medidas de gasto destinadas a fortalecer la
manufactura y la seguridad nacional, al tiempo que refuerza la supervision de los
programas gubernamentales para reducir el fraude y el despilfarro.

"La Camara ha aprobado una legislacién generacional que reduce
permanentemente los impuestos para las familias y los creadores de empleo,
asegura la frontera, desata el dominio energético estadounidense... reduce el
gasto mas que cualquier otro proyecto de ley en la historia y hace que el gobierno
sea mas eficiente", tuiteod el presidente de la Camara Mike Johnson.



Segun Oppenheimer, el S&P 500 alcanzando maximos histéricos cuando la

I—a dé bll am p I Itu d d mEdId d q ue eI amplitud sigue siendo débil histéricamente ha sido seguido por retornos

., mediocres.
S&P 500 alcanza nuevos maximos
. Desde 1972, el S&P 500 ha registrado retornos por debajo del promedio en
€S un ma | d Ugu ro pa Ia |OS los siguientes uno, tres, seis y doce meses, cuando se establecieron nuevos
. . récords con menos de 100 acciones en la Bolsa de Valores de Nueva York
ren d imie ntos fUtu ros gue también registraron maximos, segun Ari Wald de Oppenheimer.

“Hay una delgada linea entre un maximo y una ruptura”, escribié Wald el
sabado. “Es importante monitorear esta divergencia ascendente porque la
fortaleza ponderada por capitalizacion tiende a enmascarar la debilidad
subyacente mas adelante en el ciclo de |a renta variable”.

Aun asi, Wald confia en que el repunte del mercado bursatil puede
continuar. Mencioné la subida del indice Russell 2000 de pequeia
capitalizacidn la semana pasada por encima de su media moévil de 200 dias,
un indicador de tendencias a largo plazo, que sugiere que la participacion
de las empresas de gran capitalizacion también puede ampliarse.

Sin embargo, Wald advirtié que si no se mantiene por encima de la media

Tviee ARI WALD movil de 200 dias del Russell 2000, aumentara la probabilidad de que se
fXE OPPENHEIMER MANAGING DIR. - - forme un techo en el mercado. AfRadid que el S&P 500 tiene soporte en
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6.147 y luego en 6.030. La media mévil de 200 dias del indice mas amplio
se sitla en 5.840. La media de 200 dias del Russell se situa en 2.176,11.




Investing.com - Los riesgos de una posible desaceleracion estadounidense y la

BCA Sug|e re q ue |OS |nve rsores debilidad persistente en la actividad china han sido "subestimados" por los
mercados, segun analistas de BCA Research.
1] . 1]
aseguren algunas ganancias'. o
En una nota a clientes el jueves, los estrategas argumentaron que se ha
4 H desarrollado un patréon desde que el presidente Donald Trump regresé al cargo a
Aqui el motivo. ° fue el P P reg :

principios de este afio: "un riesgo geopolitico predecible se materializa, los
mercados reaccionan, y luego la crisis se disipa".

Como evidencia, citaron las perturbaciones en los mercados financieros tras el

anuncio de los punitivos aranceles "reciprocos” de Trump a principios de abril, lo

que llevé a la Casa Blanca a implementar un retraso de 90 dias en los gravdmenes
o M para calmar los temores de los inversores.

Una breve guerra aérea entre Israel e Iran el mes pasado también genero
preocupaciones.

"Para los traders, significa que la tactica correcta es ‘comprar el rumor y vender la
noticia’", escribieron los analistas.

Sin embargo, sefialaron que los activos mas riesgosos, como las acciones, podrian
ya haber "descontado las buenas noticias", sin considerar una serie de posibles
obstaculos en los préximos meses.

Mientras tanto, los datos han sugerido que "la economia estadounidense se estd
desacelerando" y la economia de China estd luchando por recuperarse.

"Los riesgos geopoliticos agudos, como un shock petrolero masivo, pueden estar
disminuyendo. Pero el riesgo geopolitico estructural sigue siendo alto y podria
alterar un mercado despreocupado", escribieron.

"Los inversores deberian asegurar algunas ganancias en anticipacion a la
implementacidon de aranceles y un deterioro en los datos econémicos duros".afio.



El economista Nouriel Roubini
prevé un «mini shock
estanflacionario» en la segunda
mitad de 2025.

Un economista e inversor apodado “Dr. Doom” prevé un periodo
dificil para la economia estadounidense, pero no recomienda
ninguna venta por panico.

Nouriel Roubini declard a la CNBC que prevé que el indice basico
de gasto en consumo personal (el indicador de inflacion preferido
por la Reserva Federal) alcance alrededor del 3,5 % para finales de
afno, y que el crecimiento econdmico se debilite y posiblemente se
torne negativo. Conocido por predecir la Crisis Financiera Global
de 2008, Roubini afirmdé que el segundo semestre constituird un
“minishock estanflacionario” y que la Reserva Federal pospondra
los recortes de tipos al menos hasta diciembre.

Esa vision incluye la expectativa de una resolucion “moderada” de
las negociaciones comerciales que termine con muchos paises
enfrentando una tasa del 15%, dijo el economista.

“No espero, ciertamente, nada cercano al 2 de abril”, dijo Roubini,
refiriéndose a los niveles arancelarios anunciados por el
presidente Donald Trump ese dia que provocaron una fuerte
liguidacién en el mercado.



St'fel preVé una Cd ida del 12% pa I'a Los buenos tiempos para el mercado bursatil no duraran mucho, si Stifel
: ta en lo cierto.
el S&P 500 en la segunda mitad de estaen o cierto

El estratega Barry Bannister dijo en una nota el domingo que espera que el
2025 S&P 500 caera un 12,4%, hasta los 5.500 puntos, en el segundo semestre.

“Prevemos una fuerte desaceleracion del PIB basico de EE. UU. en el
segundo semestre de 2025E, lo que se ha asociado durante mucho tiempo
t., t L D l l EEL L) l l [—v l con las correcciones del S&P 5007, escribié Bannister. “Prevemos una
A desaceleracion del PIB basico de EE. UU. en el segundo semestre de 2025, a
- = medida que el consumo se desacelera debido a la debilidad de los ingresos
reales por empleo y la caida del gasto en capital”.

TIFEI w SPIEE]
IFE - ) IFE Bannister espera que el crecimiento interanual del consumo disminuya a
'?I - menos del 1% en el segundo semestre, lo que provocara un fuerte

retroceso en el S&P 500.

: , (ﬁ “La correccidon que prevemos ocurre a pesar de que el sector tecnoldgico es
F I ‘ ‘ STI F mas rentable que en la burbuja de los 90... la sobrevaloracién es el
l F A, problema”, afirmd. “El entorno que prevemos de desaceleracion del PIB
sreaxing | BARRY BANNISTER subyacente con una inflacidn persistente favorece una repeticion,
»NEWS | STIFEL HEAD OF INSTITUTIONAL EQUITY STRATEGY esencialmente un ‘eco del mercado’, de la ‘operacion de estanflacion’, que

‘ A cnBC fue la que tuvo un mejor rendimiento en la correccidon del primer trimestre
Q [ '] 3 de 2025,

Bannister de Stifel dijo que en este clima de mercado prefiere acciones de
bienes de consumo basico, servicios publicos y equipos de atencién médica.




Los graficos muestran una ruptura
tecnologica que puede continuar
durante los proximos 6 a 12 meses,
dice Katie Stockton
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El ETF Invesco QQQ, que ofrece una forma de invertir en el indice Nasdag-100,
confirmd una ruptura hacia nuevos maximos histéricos con un cierre de la
semana pasada por encima de los maximos de diciembre y febrero (~¥$539).

La ruptura se asocia con un renovado impulso a largo plazo, indicado por una
fluctuacién en el MACD mensual, que marca la reanudacion de una tendencia
alcista secular de varios afios. Esta ruptura permite una proyeccion de
movimiento medido de $602, aproximadamente un 9% por encima de los niveles
actuales, como objetivo razonable para los proximos seis a doce meses.

Sin embargo, la relacion QQQ/SPY presenta una fuerte sobrecompra. Esto
sugiere que se moderara a corto plazo el rendimiento superior de QQQ vy las
acciones tecnoldgicas de gran capitalizacion.

Las acciones tecnoldgicas de gran capitalizacion parecen estar sobreexplotadas
como grupo, segun los indicadores DeMark. Aproximadamente un tercio de los
miembros del sector tecnolégico del S&P 500 han emitido sefiales de venta
exhaustivas a corto plazo, ya sea con los modelos TD Sequential o TD Combo,
durante la Ultima semana. Estas sefiales respaldan una correccion de dos
semanas para el sector tecnologico, y en consecuencia también para el trimestre
trimestral.

Los retrocesos o las fases de consolidacion suelen seguir a las rupturas, ya que
suelen estar asociadas con condiciones de sobrecompra y un sentimiento
excesivamente alcista. Por lo tanto, en lugar de perseguir subidas pronunciadas,
creemos que es mejor esperar a que los excesos se absorban mediante un
retroceso a corto plazo contra la tendencia antes de aumentar la exposicion.

En el caso del QQQ, nos interesaria una entrada de menor riesgo mas cerca del
soporte, potencialmente desde la brecha de junio que se llenaria en $532.



CFRA eleva perspectivas para el S&P
500 a medida que el mercado de
valores alcanza nuevos maximos

CFRA CFRA CFRA

mauzc | SAM STOVALL

MALERT | CFRA CHIEF INVESTMENT STRATEGIST

Segun CFRA, el mercado de valores parece estar listo para
continuar su repunte en la segunda mitad de 2025 y en 2026
después de su reciente repunte.

La firma, cuyo principal estratega de inversiones es Sam Stovall,
elevo su objetivo a 12 meses del S&P 500 a 6.850. Esto representa
aproximadamente un 9 % por encima del nivel de cotizacion del
indice el jueves. El objetivo de CFRA para fin de afio es 6.525, lo
que implica una ganancia de aproximadamente el 4 % en los
proximos seis meses.

Nos sentimos alentados por la reciente recuperacion tras la
correccion cercana al 19% y la ganancia tipica posterior a la
correccion, que promedia el 10% desde la Segunda Guerra
Mundial. Ademas, a principios de octubre, el S&P 500 entrara en
su cuarto afo, en el que avanzé un promedio del 13% tras un
tercer afno historicamente dificil, declaré CFRA en una nota a sus
clientes.

El 23 de abril, la CFRA previo un nivel de cierre de afio de 5925 en
el S&P 500, con un objetivo a 12 meses de 6240.

“Vemos que la Reserva Federal reducira la tasa de fondos
federales cuatro veces en el proximo afio para una reduccion total
del 1,00%”, senala la nota.



Elon Musk lanza ’El Partido
Americano’

Investing.com - Elon Musk anuncié la formacién de un nuevo partido
politico el domingo, tras una encuesta en linea que realizo en X que mostro
que el 65% de los encuestados apoyaban la idea de una nueva fuerza
politica.

"iPor un factor de 2 a 1, quieren un nuevo partido politico y lo tendran!",
escribid Musk en una publicacion en X.

"Cuando se trata de llevar a nuestro pais a la bancarrota con despilfarro y
corrupcion, vivimos en un sistema de partido Unico, no en una democracia.
Hoy, se forma el Partido Americano para devolverles su libertad".

Una reciente encuesta de Quantus Insights encontrd que el 40% de los
estadounidenses consideraria respaldar un nuevo partido politico liderado
por Musk.

De los encuestados, el 14% dijo que seria "muy probable" que apoyaran tal
movimiento, y otro 26% era "algo probable" que lo hiciera. El treinta y ocho
por ciento dijo que era improbable que ofrecieran apoyo, mientras que el
22% no estaba seguro.

La movida de Musk también sigue a un enfrentamiento publico con el
presidente Donald Trump sobre el reciente paquete legislativo de la
administracion, apodado "One Big, Beautiful Bill" (Un Gran y Hermoso
Proyecto de Ley).

El anuncio de Musk aprovecha la creciente frustracion de los votantes con
lo que caracterizé como un "sistema de partido Unico" y posiciona al
Partido Americano como un vehiculo para la disrupcidn politica.



Hora Div. Importancia Evento Actual Prevision Anterior

09:45 usD PMI manufacturero (Jun) 52,9 52,0 52,0

09:45 UsD PMI compuesto de S&P Global (Jun) 52,9 52,8 52,8

09:45 usD PMI de servicios (Jun) 52,9 53,1 53,1

PMI manufacturero del ISM (Jun) 49,0 48,8 48,5
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Estados Unidos - Cambio del empleo no agricola ADP
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Paroen EE.UU. - Renovaciones de los subsidios por
desempleo
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Paro en EE.UU. - Nuevas peticiones de subsidio por
desempleo
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Estados Unidos - NoOminas no agricolas B Crear alerta

Ditimo anuncio SAuctual Prewision Anvberior
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Estados Unidos - NOominas privadas no agricolas B Crearalerta
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Las Mominas Privadas Mo Agricolas miden =1 cambio en e namero de . : B
personas empleadas em el altimmo mes en el sub-sector privado de todos Pais: =

todos los negocios mo agricolas. El cambio mensual v las revisiones de las
nomimas puedse ser volatil. Una lectura mas alia de la esperada pusdse ser Criwvisas UsD
tomada como positivalalcista para el UUSD., mientras gue una lectura mas

baja de la esperada pusds =er negativabajista para 1 US0. Fuents: Bursau of Labor Siatistics
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Tasa U6 de desempleoco en EE.UU. B  Crear alerta
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GDPNow del Banco de la Reserva Federal de Atlanta
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Table 1. Economic projections of Federal Reserve Board members and Federal Reserve Bank presidents,

under their individual assumptions of projected appropriate monetary policy, June 2025

For release at 2:00 p.m., EDT, June 18, 2025

Percent
Median! Central Tendency? Range?
Variable 2025 | 2026 | 2027 | Longer 2025 2026 2027 Longer 2025 2026 2027 Longer
run run run
Change in real GDP 1.4 1.6 1.8 : 1.8 1.2-1.5 1.5-1.8 1.7-2.0 |, 1.7-2.0 1.1-2.1 0.6-2.5 0.6-2.5 : 1.5-2.5
March projection 1.7 1.8 1.8 : 1.8 5—-1.9 1.6-1.9 1.6-20  1.7-2.0 1.0-2.4 0.6-2.5 0.6-25 | 15-25
Unemployment rate 4.5 4.5 4.4 : 4.2 4.4-4.5 4.3-4.6 492-46 | 4.0-43 4.3-4.6 4.3-4.7 40-47 1 3545
March projection 4.4 4.3 4.3 : 4.2 4.3-4.4 4.2-4.5 41-44 | 3.9-43 4.1-4.6 4.1-4.7 3.9-4.7 : 3.5-4.5
| I |
PCE inflation 3.0 24 21 1+ 2.0 2.8-3.2 2.3-2.6 20-22 20 2.5-3.3 2.1-3.1 2028 2.0
March projection 2.7 2.2 2.0 : 2.0 2.6-2.9 2.1-2.3 2.0-2.1 : 2.0 2.5-34 2.0-3.1 1.9-2.8 : 2.0
| I |
Core PCE inflation® 3.1 2.4 2.1 : 2.9-34 2.3-2.7 2.0-2.2 : 2.5-3.5 2.1-3.2 2.0-2.9 :
March projection 2.8 2.2 2.0 2.7-3.0 2.1-24 2.0-21 2.5-3.5 2.1-3.2 2.0-29
| 1 |
Memo: Projected : : :
appropriate policy path | I |
| I |
Federal funds rate 3.9 3.6 3.4 : 3.0 3.9-4.4 3.1-3.9 2.9-3.6 : 2.6-3.6 3.6-4.4 2.6-4.1 2.6-3.9 : 2.5-3.9
March projection 3.9 3.4 3.1 1+ 3.0 3.9-4.4 3.1-3.9 29-36 ' 2636 3.6-4.4 2.9-4.1 26-39 1+ 25-39
| 1 ]




For release at 2:00 p.rmnm., EIDVT, Jumne 15, 20025

Figure 2. FOMO participants’ assessments of appropriate monetary policy: MMidpoint of target range
or target lewvel for the federal funds rate

Percent
=
-
-
-
e e a e e e e e e e e e R e e e b L e e e e e e e e e R R e e e R e e e e ke e E e e e e A e e e R R e e e ke e L e e e e e e e e B e e e s se e e JR—
-
-
-
o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e B s e R R E R R ERERESEEEa———— —_— s
n
n
E— = e E E E R BB B E R B B R B B B E R B R R e m e om o oE R R B R H B E E E R E B EE R B R R e mcE R R R E B EE R E RN EEEEEEEEEEEEEEmEmmsmmsaeEEEEEEEEEEEEEEEEE e R R I I ————
n
n
i S0
n
n
e o = = = = m m o m o= omom om o= om omom o= e om = = = e e e e e e e e e e m m = = = m m o m o mom om om omom o= o= om o= o= = = e e e e e e e e e e m e = = m = m m = omom o= omom o= omom o= e o= = e e e e e e e e e e e e e = = m = m m = o= o= omomom e o= om o= S —
]
]
]
e R R R N R R R R R R N NN NN NN = ----------------------- — 5
- E W W R e =
o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e R
L I - =
w = S
- e W W A W - W W - - = E
s 5 2 R R R R B R R R B R B B R R B R B B R R E A e e e R R R CE R R R B R R R B N R E R R B B R R e e e e R R CHE R R R R R R B R R R E R R R R R R R R R e e e R R R R R R R R R R EEEEEEEEEE - T R—
L] LI I LI H e ol
e I I e e e e e T R HE e e L R e e T —_ x5
i W . W W i W e W A H i
e e e e e e e w e e e e e e e e e e e e e e e e e e e R m e e e e m e e e e e e e e A e e e A e R e e e e e e e e e e e e e B e —
L]
- - - . . H Eat
2 - — — - ]
L . i - H a A A
o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e B o e e e e e -
- - - E e
. e R EE R R R R B B R R E B R R E E B R N R R R e e e e E B B B B R R E E R R E E R R E E B R R B A R e e e e e H R R R R E E R R E E R R E E R R R RN A A R a e R EEEEEEEEEEEEEE moe R I — T S
[ ]
]
o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s N el N
L]
-
: >
-
-
. e e S S S S S B B B B B BB EEEEEEEEEEE BB B B R S e S e e e e e e e S B S B EE EEEEEEEEEEEEE SRR B B B R S S e E s eSS E B E EE EE EE EEEEEEEEEEE B B B R R s s s s eSS S S S EEESEEEEEEES I e e ae e e R R EGEGECE B N R RN N R R R R A A RN —_—
L]
-
-
g L e T P —_— =
-
-
— e e mm M E E N N N E N R R N R NN NN R R R R OE B R B me m e e e W m EE NN N N NN R R N R NN NN NN R R B B E m me e e m m E E ECE N R NN NN NN R R EEEE NN EE R R E R R R W wwmmmmmEEEEm NN EEEEEEEEEEEEEE L I e R T I I N RN RN IR I RS —
-
-
H
- 1.0
L]
n
o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e B o e e I
n
H
e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e b e s eeeseaes [ —_— s
[ ]
[ ]
]
e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s N -
[ ]
[ ]
H [Nl
]
L]
-
-
-
| I 1 1 i I |

2pES el bt i 22T Lon@mer rum



For release at 2:00 p.m., EST, December 18, 2024

Table 1. Economic projections of Federal Reserve Board members and Federal Reserve Bank presidents,
under their individual assumptions of projected appropriate monetary policy, December 2024

Percent
Median! Central Tendency? Range®
Variable

2024 | 2025 (2026 | 2027 |Longer | 2024 2025 2026 2027 | Longer 2024 2025 2026 2027 | Longer
run run run
Change in real GDP 25 21 20 19 1.8 2.4-2.5 1.8-2.2 1.9-21  1.8-20 , 1.7-20 2.3-2.7 1.6-2.5 1.4-25  1.5-25 , 1.7-25
September projection | 2.0 2.0 2.0 2.0 1.8 1.9-2.1 1.8-2.2 1.9-23 1821 "' 1720 1.8-2.6 1.3-25 1.7-25  1.7-25 ' 1.7-25
Unemployment rate 42 43 43 43 4.2 4.2 4.2-4.5 4144 4044 , 3.94.3 4.2 4.2-4.5 3.9-46  3.8-45  3.54.5
September projection | 44 44 4.3 4.2 4.2 4.3-44 4.2-4.5 4.0-44 4044 | 3.94.3 4.2-4.5 4.2-4.7 3.9-4.5 3845 3545

PCE inflation 24 25 21 20 2.0 2.4-2.5 2.3-26 2.0-2.2 2.0

September projection | 2.3 2.1 2.0 2.0 2.0 22-24 21-22 2.0 2.0 2.0 2.1-2.7 2.1-24 20-2.2 2021 2.0
Core PCE inflation* 28 25 22 20 2.8-29 2527 2.0-2.3 2.0 2.8-2.9 2.1-3.2 2.0-27  2.0-26
September projection | 2.6 2.2 2.0 2.0 2.6-27 2123 2.0 2.0 2.4-29 2.1-2.5 2.0-22 2.0-22

Memo: Projected

|

|

|

|

1

1

1

1

1

2.0 24-2.7 2.1-2.9 20-26  2.0-24 1+ 20

I

appropriate policy path i
|

Federal funds rate 44 39 34 31
September projection | 44 34 29 29

3.0 14-46  3.6-4.1 3.1-36 2936
29 44-46  3.1-3.6 26-3.6 2636

2.8-3.6 4.4-1.6 3.1-4.4 24-39  24-39 | 2439
2.5-3.5 4.1-4.9 2,941 24-39 2439 :2.4—3.8




Figure 2.

or target level for the federal funds rate
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FOMRO participants’ assessments of appropriate monetary policy:

Midpoint of target range
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For release at 2:00 p.m., EDT, March 19, 2025

Table 1. Economic projections of Federal Reserve Board members and Federal Reserve Bank presidents,

under their individual assumptions of projected appropriate monetary policy, March 2025

Percent
Median® Central Tendency? Range®
Variable 2025 | 2026 |2027 | Longer 2025 2026 2027 Longer 2025 2026 2027 Longer
rin rn run
Change in real GDP L7 18 1.8 |, 18 1.5-1.9 1.6-1.9 1.6-2.0 |, 1.7-2.0 1.0-2.4 0.6-2.5 0.6-2.5 |, 1525
December projection 21 20 19 ' 18 1.8-2.2 1.9-2.1 1.8-2.0 ! L7-20 1.6-2.5 1.4-2.5 15-25 ! 1.7-25
Unemployment rate 44 43 43 | 42 1.3-44 1.2-4.5 41-44 | 3.9-4.3 1.1-4.6 4.1-4.7 3.9-4.7 | 3545
December projection 43 43 43 | 42 1.2-4.5 1.1-4.4 4044 | 3943 1.2-4.5 3.9-1.6 3845 | 3545
| 1 |
PCE inflation 2.7 22 20 1 20 2.6-2.9 2.1-2.3 20-21 1 20 2.5-3.4 2.0-3.1 1.9-28 1+ 20
December projection 25 21 20 , 20 2.3-2.6 2.0-2.2 2.0 L 20 2.1-2.9 2.0-2.6 2024 , 20
| 1 |
Core PCE inflation* 28 22 20 2.7-3.0 2.1-2.4 20-2.1 2.5-3.5 2.1-3.2 20-29 !
December projection 2.5 2.2 20 2.5-2.7 2.0-2.3 2.0 I 2.1-3.2 2.0-2.7 2.0-26
| 1 |
Memo: Projected : : :
appropriate policy path | I |
| 1 |
Federal funds rate 39 34 31 | 30 3.9-4.4 3.1-3.9 2.9-3.6 | 26-3.6 3.6-4.4 2.9-4.1 26-39 | 2539
December projection 39 34 31 1 30 3.6-4.1 3.1-3.6 2.0-36 1 2.8-3.6 3.1-4.4 2.4-3.9 24-39 1 24-39
1 |




For release at 2:00 p.m., EDT, March 19, 2025

Figure 2. FOMC participants’ assessments of appropriate monetary policy: Midpoint of target range
or target level for the federal funds rate

Percent
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Where do the sharpest minds on Wall Street believe the market is headed? The CNBC PRO exclusive Market Strategist Survey is a roundup of
year-end targets for the S&P 500 from top Wall Street strategists, updated quarterly, or whenever there is a material change to the forecasts.

Wall Street’s 2025 Outlook

Firm Strategist Original 2025 S&P 500 2024 EPS Latest target (07,01,2025) Implied P/E
Bank of America Merrill Lynch  Savita Subramanian 6666 S275 6666 24.24
Barclays Venu Krishna 6600 S271 6600 24.35
BMO Brian Belski 6700 S275 6700 24.36
CFRA Sam Stovall 6585 $272 6585 24.19
Citi Scott Chronert 6500 S270 6500 24.07
Deutsche Bank Binky Chadha 7000 S282 7000 24.82
Evercore ISI Julian Emanuel 6800 S263 6800 25.86
Fundstrat Global Advisors Thomas Lee 6600 S275 6600 24
Goldman Sachs David Kostin 6500 S268 6500 24.25
JPMorgan Chase Dubravko Lakos-Bujas 6500 $270 6500 24.07
Morgan Stanley Mike Wilson 6500 $271 6500 24.07
Oppenheimer John Stoltzfus 7100 $275 25.82
RBC Lori Calvasina 6600 S271 6600 24.35
UBS Jonathan Golub 6400 S257 24.9
Wells Fargo Investment Institute Darrell Cronk 6600 S275 6600 24

Source: CNBC Pro

Here are the current 2025 targets from top strategists.
Maximum target: 7,100 - John Stoltzfus, Oppenheimer

Average target: 6,643

Minimum target: 6,400 - Jonathan Golub, UBS

Median Target: 6,600



Where do the sharpest minds on Wall Street believe the market is headed? The CNBC Pro exclusive Market Strategist Survey is a roundup of year-
end targets for the S&P 500 from top Wall Street strategists, updated quarterly, or whenever there is a material change to the forecasts.

Wall Street’s 2025 stock market outlook

Firm Strategist Original 2025 S&P 500 2025 EPS Est. Updated forecast 29,04 Implied P/E
Bank of America Merrill Lynch  Savita Subramanian 6666 S250 5600 22,4
Barclays Venu Krishna 6600 S262 5900 22.52
BMO Brian Belski 6700 $250 6100

CFRA Sam Stovall 6585 $262 6240 23,84
Citi Scott Chronert 6500 S255 5800 22,75
Deutsche Bank Binky Chadha 7000 $240 6150 25,63
Evercore ISI Julian Emanuel 6800 S255 5600 21,96
Fundstrat Global Advisors Thomas Lee 6600 S275 6600 24
Goldman Sachs David Kostin 6500 S253 5700 22.53
JPMorgan Chase Dubravko Lakos-Bujas 6500 $250 5200 20,8
Morgan Stanley Mike Wilson 6500 $257 6500

Oppenheimer John Stoltzfus 7100 $265 5950 22,45
RBC Lori Calvasina 6600 S258 5550 21,32
Wells Fargo Investment Institute Darrell Cronk 6600 S260 6000 23,08

Source: CNBC PRO
Here are the current 2025 targets from top strategists:

Maximum target: 6,500 —Mike Wilson, Morgan Stanley Minimum target: 5,200 — Dubravko Lakos-Bujas, JPMorgan

Average target: 5,917 Median Target: 5,925



Where do the sharpest minds on Wall Street believe the market is headed? The CNBC Pro exclusive Market Strategist Survey is a roundup of year-
end targets for the S&P 500 from top Wall Street strategists, updated quarterly, or whenever there is a material change to the forecasts.

Wall Street’s 2025 stock market outlook

Firm Strategist Original 2025 S&P 500 2025 EPS Est. 29,04 Updated forecast 08,06 Implied P/E
Bank of America Merrill Lynch  Savita Subramanian 6666 S250 5600 5600 22.40
Barclays Venu Krishna 6600 S262 5900 6050 23.09
BMO Brian Belski 6700 $250 6100 6100 24.40
CFRA Sam Stovall 6585 $262 6240 6240 23.84
Citi Scott Chronert 6500 $261 5800 6300 24.14
Deutsche Bank Binky Chadha 7000 S267 6150 6550 24.53
Evercore ISI Julian Emanuel 6800 S255 5600 5600 21.96
Fundstrat Global Advisors Thomas Lee 6600 S275 6600 6600 24
Goldman Sachs David Kostin 6500 S262 5700 6100 23.28
JPMorgan Chase Dubravko Lakos-Bujas 6500 $260 5200 6000 23.08
Morgan Stanley Mike Wilson 6500 $257 6500 6500 26.00
Oppenheimer John Stoltzfus 7100 $265 5950 5950 22.45
RBC Lori Calvasina 6600 S258 5550 5730 22.21
Wells Fargo Investment Institute Darrell Cronk 6600 S260 6000 6000 23.08

Source: CNBC PRO
Here are the current 2025 targets from top strategists:
Maximum target: 6,600 —Thomas Lee, Fundstrat Global Advisors Minimum target: 5,600 — Julian Emanuel, Evercore ISI; Savita,

Subramanian, Bank of America
Average target: 6,094 Median Target: 6,075
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Referendum de Anexion de Rusia

Los lideres rusos declararon la victoria en una serie de
“referéndums” condenados por la ONU, mientras el
Kremlin avanzaba para anexar una gran parte del
territorio ucraniano ocupado.

El dafio severo a dos gasoductos de Rusia fue
“deliberado”, y la Unidn Europea tomara mas medidas
para reforzar su seguridad energética, dijo el jefe de
politica exterior del bloque, Josep Borrell.

El creciente éxodo de rusos que huyen de la orden de
movilizacion del presidente Vladimir Putin esta
creando confusion en las fronteras con los estados
vecinos y generando temores sobre una posible
inestabilidad.

La UE esta considerando agregar restricciones de
envio a sus sanciones petroleras mientras el bloque
continta discutiendo la introduccion de un tope de
precio en el petrdoleo ruso, segun personas
familiarizadas con el asunto.

Anexion del Sureste
de Ucrania

Rusia
Areas anexadas en 2014
- Areas anexadas en 2022
@ ucrania
Y Capitales de las provincias
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Investing.com - Los economistas de UBS (SIX:UBSG) ven un panorama mas

U BS ve un pa norama alema N Mas brillante a corto plazo para Alemania tras reuniones en Berlin con
bri | |a nte a corto plazo tras reun iones en funcionarios gubernamentales, grupos de expertos y otros observadores.

Be rI |'n La confianza durante el viaje fue descrita como "mucho mejor que durante
cualguiera de nuestros viajes en afnos anteriores"”, con varios participantes
seflalando que el nuevo gobierno parece "serio respecto al cambio" y esta
interesado en mejorar su posicion con los inversores internacionales.

El mejor estado de animo llega junto con un gran paquete fiscal centrado
en defensa e infraestructura, destinado a impulsar el crecimiento en los
proximos afos. La mayoria de los pronosticadores han mejorado sus
proyecciones de PIB, esperando ahora que 2025 vea un crecimiento por
encima del 1%.

1

1

1

1

4

4
4
,.‘.

2

La propia prevision de UBS es de un 1,2% para el préximo afio, aunque el
banco todavia prevé un crecimiento cero en 2024 con riesgo al alza.

El gasto fiscal aumentara a través de un fondo de infraestructura de
500.000 millones de euros distribuido en 12 afios y un aumento en los
gastos de defensa, ambos parcialmente exentos de las reglas del freno de
deuda de Alemania.

A pesar de las dudas sobre la viabilidad del aumento a corto plazo, UBS
sefialo que "la mayoria confiaba en un incremento en 2026/27, con la
atencion de la inversion centrada en el sector ferroviarioy en la
digitalizacion".




Hora Div. Importancia Evento Prevision Anterior

Pl manufacturero de la zona

0400 49 4 4594
B EUR &% euro (Jun)

PMI compuesto de S&P Global

04:00 50 50,2 50,2
B EUR & % en la zona euro (Jun)

PMI de servicios en la zona euro

04:00 B EUR & &
(Jun)
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tomada como megativa v bajista para 1 EUR -
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IPC subyacente Zona euro - InflacidonNn Zona euro
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China - Indice PIMI del sector manufacturero de Caixin

=1 Cres
Ditirmeos anuncio SAectual Prewisior AnbeEriaonr
o1.07. 2025 50,4 A0 2 45 3
Lo=s datos proveciados s=on publicados con & dias laborales de anticipacicn. Ireup. - i ol
Los dato=s fimales resmplazam & los proyveciados al momaenio de sua Eais-
publicacidn v son vuseltos a resemplazar al momemnio de publicarsese los . —
nuewvos datos proyveciados. EI indice de Gestion de Compras Manufacbthurerno CrFiwiisac Ll
(FPFAL) e= un iINdice compeesio disenado para prowvsesas am panorama general )
de la actividad en el sscior manufaciurerno v actoa como um irdicador Fu te =& Global
prirncipal de foda la econormi a.
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China - iIndice PNI del sector servicios de Caixin B  Crear alerta

Kl E3 I O3 =

Ditimo anuncio Auctual Frewisidmn Aunterior
03.07. 2025 50,6 51,0 51.1
Cruesfionarios enviados a sjecutivos de compra en 4000 companias privadas Irup. : i i
aen &l secior de servicios. El pamsel ha sido seleccionado cuidadosanmsente .

R - - Fais: ——
para hacer una replica real de la estruciura de los servicios en la scomormiia.d
Habiemdo desarrcllado una excelente repufaciam por prowvesr la mas actual Criviisa- Ll T "

imdicaciaon de o guse realments ocurre en €l secior privado de la econormi 3,
esiudia v sigus el compeoriamisnto de vanables tales como ventas, eamplaeo,
imwentaros v precios. Una lectura mayor a la esperada debera ser
positivafalcisia para =1 CRY, mientras gus una lechura memor a la esperada
=era rregativaldbajista para el Y
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Trump dice que los paises alineados

7 Investing.com- El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, dijo el
con B R I CS e nfre nta ran arance | es domingo por la noche que los paises alineados con el bloque BRICS
. . enfrentaran un arancel adicional del 10% debido a sus supuestas practicas

Trump también indicé que comenzara a enviar cartas a las principales
economias detallando los aranceles comerciales de EE.UU. a "varios paises"
a partir de las 16:00 del lunes 7 de julio.

Sobre el arancel a BRICS, Trump afirmd en una publicacion en Truth.Social:
"cualquier pais que se alinee con las politicas antiamericanas de BRICS,
recibira un arancel ADICIONAL del 10%. No habra excepciones a esta
politica monetaria".

Trump ha criticado repetidamente al bloque, que consta de los miembros
fundadores Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica, por sus esfuerzos para
desarrollar nuevas alternativas comerciales a Estados Unidos.

En el centro de estos esfuerzos estaba el intento de crear una moneda
BRICS que pudiera servir como alternativa al dolar estadounidense, aunque
el bloque recientemente sefald que no tiene tales planes.

BRICS afiadi6 a Egipto, Indonesia, Irdn, Arabia Saudi y Emiratos Arabes
Unidos como miembros plenos en 2024.




Chile - Actividad economica - interanual

£ Crear alerta

Uitimo anuncio Actual Previsicon Anterior
01 07 2025 =, 2 %0 3.7 % 2. 5%
El indice de Actividad Econdomica brinda una estimacion tempranmna del Imp.: -~
comportamiento del PBI de Chile. Es calculado tomando 21 indice de Pais-
actividad econdmica mensual, usando la produccion de sectores B -
especificos e informacion de precios. Divisac L
A menudo tiene imfluencia sobre las politicas economicas en Chile. Fusnte- Banco Central de Chile
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Chile 10-Year, Chile, Santiago: CL10YT=XX, D
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S&P CLX IPSA, Chile, Santiago:SPIPSA, D
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S&P CLX IPSA, Chile, Santiago:SPIPSA, D

ECH, NUEVA YORK - 110.00%
ILF. NUEVA YORK
US500, NUEVA YORK (GFD)
F100.00%
I'H
) AI Hui lt‘rll IPSA m
f
r.hf"‘ r - 80.00%
o
”.mhn"'ll' " L 70.00%
f'll“
o " hr 'l? i ,r"‘n e o
! | i ML
f ” F'"J” w |I|| ’" Wy ["'l i F" J‘ll JIIH hi F50.00%
F“hll | JJ l‘ ' | ‘||I
‘ J l Iu il"" hl!“ ’Iru"“ b 40.00%
' v I L ECH
| ||""
’ a /h\ LY \lq p & S&P500
My
| \ “"",| hJ i.m,i“fnq" .
[ A. Latina
| .
Yl
F-10.00%
F-20.00%
Investing com 000
Volumen (20) H
2021-12-30 Abr Jul 2022-10-14 2023 Abr Jul Oct 2023-12-29 Abr Jul Oct 2025 Abr Jul Oct



Published on Investing.com, 8Jul/2025 - 2:25:16 GMT, Powered by TradingView.
S&P CLX IPSA, Chile, Santiago:SPIPSA, D

ECH, NUEVA YORK
ILF, NUEVAYORK I 220.00%
US500, NUEVA YORK (CFD)

EPU, NUEVA YORK F210.00%
EWW, NUEVA YORK
ICOLCAP, BOGOTA I 200.00%
ARGT, NUEVA YORK
EWZ, NUEVAYORK L 190.00%
m 180.00%
. Argentina
L| F160.00%
[ 150.00%
F140.00%
F130.00%
F120.00%
F110.009%
MA ] F100.00%
A TR IPSA

/ Sy 1P s2um

w " fF L 30.00%

o pptt ' r o pne

et Per(

‘ 60 00%

F 50 .00%

ECH
" S&P500
g ! , .
: Mexico
_ Colombia
' A. Latina
F '. A r‘M“v\
@ "'I l H ."r .' T B i
rasi

Investing c
2021-12-30 ]I 2022.05.00 IR Oct 2023 Abr Jul Oct 2023-12-29 Abr Jul B 2004 1126 [ Abr Jul Ot 2026




Conclusiones:

Renta Variable: Se Acerca Fecha Limite

 Corto Plazo: . . y
* Clientes Liquidos : Revisar nuevas Analistas Difieren Sobre el Mercado

recomendaciones. Y stock picking

* Clientes Invertidos: Revisar posibles
cambios y stock picking

Mediano y largo plazo: Revisar nuevas
recomendaciones. Y stock picking

LP: Rotar acciones IPSA, Stock picking
CP: Trading




Conclusiones:

Renta Fija: Diversificar plazos y preferir chilena por Se Acerca Fecha Limite
TCy Eliminar DP

» Preferir local con Duraciéon 3 a 6 anos Yy
Analistas Difieren Sobre el Mercado

e Cambiar DP por Fondos

e Armar Portafolios Balanceados con instrumentos
alternativos. (En Chile y Extranjero)

* Renta Fija Internacional: Alargar Plazos. \olver a
High Yield.

Tipo de Cambio:
* Dodlar entre 935 y 945. En equilibrio de corto

plazo




Portafolio Accionario MSCI
Valcapital ACWI LP LP L.P LP LP LP LP LP LP LP LP LP LP LP LP LP
07,2020 |12,05,20/07,07,2019,12,20|23,03,21|07,06,21|26,07,21|30,08,21|05,01,22|27,04,22 (13,07,22(12,10,22|28,12,22|01,03,23(03,04,24103,07,24
USA 56,6%| 58,0% 50,0%| 40,0% | 50% 50% 55% 55% 55% 55% 55% 60%
Large Cap 30% 25% 25% 40% 40%
Small Cap 25% 20% 20% 20% 15%
Canada 2,8%
Europa Des. (MSCI sin
UK) 10,0% | 10,0% | 15,0% | 15% 15% 20% 20% 25% 15% 10% 5% 5% 10% 15% 15% 15%
UK 4,1%
Emergentes
Asia Pacifico 32,0%
Asia sin Japon 32,0% | 30% 25% 25% 10% 5% 5% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 5% 5%
India 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
China 4,5% 5% 5% 10% 5% 10% 10% 5% 0% 5%
Asia Desarrollada
(Japon) 7,6% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
Otros 24,3%
Latinoamerica 10% 10% 10% 0% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 0% 0%
Brasil 0,0% 5,0% | 10,0% 5%
México
Chile 0,0% 3,0% 5,0% 5% 0% 0% 0% Trading | Trading | Trading| 5% 5% 10% 10% 10% 10%
otal Accionario 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% [ 100% | 100% 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%




Portafolio Renta Fija |[Corto [Largo
Valcapital Plazo |Plazo
Pesos| 20% 20%
UF| 80% 80%
Total Renta Fija 100% | 100%

Indicativos segun
perfil clientes

M
o}
d
e
ra
d
(o}
Agresivo* * |Conservador*
R
RF RV [F |IRF RV
6
800 10
Corto Plazo 20% %(%(90% %
5
1000 20
Largo Plazo 0% %(%(80% %

*. Los porcentajes indicativos son "hasta" en Renta Fija Agresivoy en
Renta Variable Moderado y Conservador

Def:Corto Plazo: 0 a 6 meses; Largo Plazo:
7 meses en adelante
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Health Care Select Sector SPDR& Fund, United States, NuevaYork: XLV, D
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